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Tarkiye'de is ve Yatinm Hayatini
llgilendiren Glincel Hukuki

Gelismeler

Coskun Law Firm’'in Ekim
2026 sayisinda, Turkiye'de
faaliyet gosteren
sirketleri, yerli ve yabanci
yatirrmcilari ilgilendiren
guncel mevzuat
duzenlemelerini ve yargi
kararlarini ele aliyoruz.

Bu sayida; yatirim yoluyla
Turk vatandaslig,
yabancilarin ¢calisma
izinleri, Kisisel verilerin
korunmasi, sermaye
piyasalari ve ticari
uyusmazliklarin ¢6zimu
alanlarindaki gelismelere
yer veriyoruz.

Hukuki gelismelerin
yalnizca mevzuat ve karar
Ozetlerinden ibaret
olmadigi dusuncesiyle,
her konuyu
uygulamadaki sonuclari
bakimindan inceliyoruz.

Amacimiz, guncel
duzenlemelerin ve yargi
kararlarinin hukuki
cercevesini ortaya
koyarken, bunlarin
sirketler ve yatirrmcilar
acisindan dogurabilecedi
sonuclara iliskin
degerlendirmelerimizi
paylasmaktir.

Coskun Law Firm
Hukuk&Mevzuat EKibi

Bu sayida:

VATANDASLIK

Yatirim Yoluyla
Vatandaslikta Tasinmaz
Degerlemesine iliskin
29.09.2026 Tarihli Degisiklik
ve Sonradan Denetim

iS HUKUKU &

CALISMA izNi
Yabancilarin Calisma izni
Kriterlerinde Yeni
Duzenlemeler
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KORUNMASI
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YATIRIM YOLUYLA TURK VATANDASLIGI

Yatirim Yoluyla Turk Vatandasliginda
Degerleme Esaslari ve Sonradan Denetim

Tasinmaz yatirimi yoluyla Tirk vatandasliginin kazaniimasinda degerleme usultine iliskin son
degisiklikler ve Danistay’in 2026 tarihli karari, yatirim sartlarinin yalnizca basvuru asamasinda
degil, vatandashgin kazanilmasindan sonra da hukuki incelemeye konu olabilecegini ortaya
koymaktadir.

Tasinmaz yatirimi yoluyla Turk
vatandasliginin kazanilmasina iliskin
uygulamada yakin tarihte iki dnemili
gelisme yasanmistir. Bunlardan ilki,
vatandaslik basvurularina esas alinan
tasinmaz degerleme raporlarinin
hazirlanmasina iliskin usulin
degistirilmesidir. ikincisi ise Danistay'in,
vatandashgin kazanildigi tarihte yatirrm
sartlarinin gercekte saglanmadiginin
sonradan tespit edilmesi Uzerine tesis
edilen geri alma islemini hukuka uygun
buldugu kararidir.

Degerleme raporlarinda yeni

uygulama

Tapu ve Kadastro Genel Mudurldgu’'nun
2024/2 sayili Genelgesinde Eylul 2026'da
yapilan degisiklikle, vatandaslik islemlerine
esas alinacak gayrimenkul dederleme
raporlarinin yalnizca GEDAS Gayrimenkul
Degerleme AS. araciligiyla temin
edilmesine iliskin uygulamaya son
verilmistir.

Yeni duzenleme uyarinca, s6z konusu
degerleme raporlari artik Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan yetkilendirilmis
gayrimenkul degerleme kuruluslarindan
alinabilecektir.

Bu degisiklik, 6zellikle yUksek bedelli
tasinmaz yatirimlarinda degerleme
kurulusunun secimi ve islemlerin
planlanmasi bakimindan yatirimcilara daha
genis bir hareket alani tanimaktadir.
Bununla birlikte, degerleme raporunun
duzenlenme tarihi, Tutar Tespit Belgesi'nin
(TTB) alinmasi, tapu devri ve vatandaslik
basvurusuna iliskin islemler, mevzuatta
ongodrulen sureler gozetilerek birlikte
yurutulmelidir.

Guncel duzenleme uyarinca, Tutar Tespit
Belgesi'nin duzenlenmesi ile vatandaslik
islemine iliskin basvuru arasinda gegen
sure on iki ayt asmamalidir. Bu surenin
gecirilmesi halinde, belgeye dayanak teskil
eden degerleme raporunun yenilenmesi
gerekmektedir.

Danistay Karari: Kazanilmis Turk
Vatandaslhigi Sonradan Geri
Alinabilir mi?

Danistay 10. Dairesi’'nin 5 Subat 2026 tarihli,
E.2024/405, K.2026/361 sayili kararinda,
tasinmaz yatirimi yoluyla kazanilan Turk
vatandasliginin idarece geri alinmasina
iliskin bir uyusmazlik incelenmistir.

Karara konu olayda davaci, tasinmaz
yatirimi yoluyla Turk vatandashgini
kazanmistir. Ancak vatandashgin
kazanilmasindan sonra yapilan
incelemede, yatirima iliskin bazi doviz alim
belgelerinin gercege aykiri olarak
duzenlendigi tespit edilmistir. Bunun
Uzerine tasinmaz yatirrmina iliskin
uygunluk belgesi iptal edilmis ve
vatandasligin kazanilmasina iliskin karar
geri alinmistir.

Danistay, istisnai yoldan Turk
vatandasliginin kazanilabilmesi icin
mevzuatta ongorulen yatirim sartlarinin
vatandaslgin kazanildigi tarihte fiilen
gerceklesmis olmasi gerektigini belirterek
idari islemi hukuka uygun bulmustur.

Kararin esasli yonu, vatandasligin
kazanilmis olmasinin, bu kazanima
dayanak teskil eden yatirim islemlerinin
sonradan idarece incelenmesine engel
teskil etmemesidir.

Devami sonraki sayfada -
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YATIRIM YOLUYLA TURK VATANDASLIGI

Yatirim Yoluyla Turk Vatandasligi — Devam

Vatandasligin kazanildigi tarihte kanunen
aranan sartlardan birinin gergekte mevcut
olmadiginin sonradan tespit edilmesi
halinde, vatandashgin geri alinmasi
gundeme gelebilecektir.

Bununla birlikte, Danistay kararinin
vatandaslik islemlerinde sonradan tespit
edilen her turlt eksikligin geri alma sebebi
olusturacagdi seklinde yorumlanmasi
isabetli degdildir. Somut olayda belirleyici
olan, vatandasligin kazanilmasina esas
teskil eden asli sartlardan birinin
baslangigtan itibaren gerceklesmemis
olmasidir.

Bu yonuyle karar, 5901 sayil Turk
Vatandasligi Kanunu'nun 40. maddesi
kapsaminda vatandaslik kararinin geri
alinmasi ile vatandasligin kazanilmasindan
sonra ortaya ¢ikan durumlar arasinda
hukuki bir ayrim yapilmasi gerektigini
godstermektedir.

COSKUN LAW FIRM | HUKUKIi
DEGERLENDIRME

Tasinmaz yatirimi yoluyla vatandaslik
basvurularinda, tapu devrinin
gerceklestirilmis ve basvuru belgelerinin
idareye sunulmus olmasi, yatirrmin
mevzuatta 6ngorulen butun kosullari
tasidigini tek basina gostermemektedir.

Satis bedeli, banka transferleri, doviz alim
belgeleri, gayrimenkul degerleme raporu,
Tutar Tespit Belgesi ve tapu kayitlarinin
hem kendi iclerinde hem de birbirleriyle
uyumlu olmasi gerekir. Vatandaslik
kararinin verilmis olmasi, yatirrm
islemindeki esasli bir hukuka aykiriligi
sonradan gecerli hale getirmez.

Bu nedenle yatirrmin hukuki yapisi, 6deme
sureci ve basvuruya dayanak teskil eden
belgeler, mUmkun oldugunca tapu
devrinden 6nce incelenmeli; islemlerin
mevzuata uygunlugu yalnizca sekli belge
kontrolUyle sinirh tutulmamalidir.
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iS HUKUKU & CALISMA izZNi

Yabancilarin Calisma izni Kriterlerinde
Yeni DGUzenlemeler

3 Agustos 2026 tarihinde yurdarluge giren degisikliklerle, Turkiye'de belirli bir stre yasal
olarak bulunan yabancilarin ¢alisma izni basvurularinda istihdam ve mali yeterlilik
sartlarina istisnalar getirilmistir.

Yurt icinden Yapilan Calisma izni

Basvurularinda Yeni istisna
Turkiye'de yabancilarin ¢calisma izni
basvurulari, kural olarak istihndam ve mali
yeterlilik kriterlerine tabidir. Bilanco
esasina tabi isyerlerinde, calisma izni talep
edilen her bir yabanci icin en az bes Turk
vatandasinin istihdam edilmesi ve
isverenin mevzuatta belirlenen mali
yeterlilik kosullarini karsilamasi
aranmaktadir.

3 Agustos 2026 tarihinde yururluge giren
degdisiklikle, belirli kosullari tasiyan
yabancilar adina yurt icinden yapilan
calisma izni basvurulari bakimindan bu
kriterlere istisna taninmistir.

Yeni dlizenleme uyarinca, basvuru tarihi
itibariyla son Ug yil icerisinde Turkiye'de
calisma izni, ikamet izni veya uluslararasi
koruma kapsaminda en az bir yil sUreyle
yasal olarak bulunmus yabancilar adina
yapilan yurt i¢i calisma izni basvurularinda,
istihdam ve mali yeterlilik kriterlerinin
uygulanmamasi esastir.

Ancak s6z konusu istisna, ayni isyerinde bu
kosullari saglayan en fazla U¢ yabanci ile
sinirhdir. Ayrica isyerinde ¢alisma izniyle
istihdam edilen yabanci sayisinin Turk
vatandasl ¢calisan sayisinl asmamasi
gerekmektedir.

Bu kapsamda Uc¢ten fazla yabanci istihdam
edilmek istenmesi halinde, dérdUncu ve
sonraki yabancilara iliskin basvurularda
genel istihdam ve mali yeterlilik kriterleri
uygulanmaya devam edecektir.

Uzun Sureli Yasal Kalisa iliskin

Daha Genis Kapsamli istisna

2026 yilinda yapilan degisikliklerle,
Turkiye'de uzun suredir yasal olarak
bulunan yabancilar bakimindan ayrica bir
istisna 6ngorulmuastur.

Buna gore, Bakanlik¢a belirlenen ikamet
veya calisma statuleri kapsaminda
Turkiye'de en az sekiz yil bulunmus
yabancilarin ¢alisma izni basvurularinda
istihdam, mali yeterlilik ve Ucret kriterleri
uygulanmamaktadir.

Bu istisnadan yararlanilabilmesi igin
yabancinin ilgili statd kapsaminda
Turkiye'de bulundugu sureyi, yetkili kamu
kurumlarinca duzenlenen belgelerle tevsik
etmesi gerekmektedir.

Bununla birlikte, istisna sartlarinin
karsilanmasi yabanciya kendiliginden
calisma izni verilmesini
gerektirmemektedir. Basvuru, mevzuatta
ongorulen diger kosullar ydnunden
Bakanhgin degerlendirmesine tabi olmaya
devam edecektir.

Onemle belirtmek gerekir ki bu
dlzenleme, ¢alisma izni alma
zorunlulugunu kaldirmamakta, yalnizca
calisma izni basvurularinin
degerlendirilmesinde aranan belirli
kriterlerin uygulanmamasini
saglamaktadir.

Devami sonraki sayfada »

COSKUN |LAW FIRM



iS HUKUKU & CALISMA izZNi

Yabancilarin Calisma izni Kriterlerinde
Yeni DUzenlemeler — Devam

Calisma izni Muafiyeti

Basvurularinda Yeni Sistem

Calisma izni mevzuatindaki degisikliklere
paralel olarak, basvuru usullerinde de bir
yenilige gidilmistir. 17 Eylul 2026 tarihinden
itibaren ¢alisma izni muafiyetine iliskin yeni
basvurularin Bakanligin guncellenen
elektronik basvuru sistemi Uzerinden
yapilmasi dngorulmustur. Bu tarihten once
gerceklestirilen basvurulara iliskin islemler
ise onceki sistem Uzerinden takip edilmeye
devam edecektir.

Burada calisma izni muafiyeti ile calisma
izni degerlendirme kriterlerinden istisna
tutulma hallerinin birbirinden ayrilmasi
gerekir.

Calisma izni muafiyeti, mevzuatta
belirlenen yabanci gruplarinin olagan
calisma izni almaksizin, muafiyetin
kapsami ve suresi icerisinde TuUrkiye'de
calismalarina imkan taniyan ayri bir hukuki
statudur.

Buna karsilik, 3 Agustos 2026 tarihinde
yururluge giren degisiklikler, calisma izni
alma yukUimlulugunu ortadan
kaldirmamakta; yalnizca belirli sartlari
taslyan yabancilarin basvurularinda
istihdam, mali yeterlilik veya Ucret
kriterlerinin uygulanmamasini
ongoérmektedir.

COSKUN LAW FIRM | HUKUKIi
DEGERLENDIRME

2026 yilinda calisma izni degerlendirme
kriterlerinde yapilan degisiklikler, &zellikle
Turkiye'de belirli bir sure yasal olarak
bulunmus yabancilar bakimindan énemili
kolayliklar saglamaktadir. DUzenlemeler,
kurulus asamasindaki sirketlerin genel
istihdam ve mali yeterlilik kosullarini
karsilamakta gucluk ¢ektigi durumlarda da
6nem tasimaktadir.

Bununla birlikte, getirilen istisnalarin her
basvuruya kendiliginden uygulanacagdi
dustnulmemelidir. Yabancinin Turkiye'deki
yasal kalis gegcmisi, sahip oldugu izinlerin
tUru ve suUresi, isyerindeki Turk ve yabanci
calisan sayisi ile basvuru sahibinin sirket
ortadi olmasi halinde sermaye ve ortaklik
yapisl birlikte degerlendirilmelidir.
Ozellikle yabanci sermayeli sirketlerde,
sirket kurulusu ile galisma izni strecinin
birbirinden badimsiz planlanmasi,
sonradan giderilmesi gu¢ hukuki ve idari
sorunlara yol acabilecektir.

Bu nedenle sirketin sermaye tutari, ortaklik
yapisl ve yabanci ortadin sirket icerisindeki
hukuki konumu, kurulus islemlerinden ve
calisma izni basvurusundan énce
degerlendirilmelidir. Baslangicta tercih
edilen sirket yapisi, calisma izni
basvurusunda uygulanacak kriterleri ve
basvurunun sonucunu dogrudan
etkileyebilmektedir.
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KiSiSEL VERILERIN KORUNMASI

Turkiye'deki Glincel Veri ihlalleri: Sirketler
Acisindan U¢c Hukuki Degerlendirme

KVKK tarafindan duyurulan son veri ihlalleri; G¢clncd taraf hizmet saglayicilarinin
denetimi, erisim guvenligi ve ihlal yonetimi bakimindan sirketlerin yakamldlGklerini
yeniden guindeme getirmektedir.

Kisisel Verileri Koruma Kurumu tarafindan
EylUl 2026 igerisinde, farkli sektorlerde
faaliyet gosteren sirketlere iliskin cesitli veri
ihlali bildirimleri kamuoyuyla paylasiimistir.
Bunlar arasinda Papara Menkul Degerler
A.S., Ofix Ofis Malzemeleri A.S. ve Yapi
Merkezi insaat ve Sanayi A.S. tarafindan
bildirilen olaylar, kisisel verilerin korunmasi
mevzuatindan kaynaklanan yaktmlualukler
bakimindan 6zellikle dikkat cekmektedir.

Kurumun agiklamalari, ilgili veri
sorumlularinca yapilan bildirimlere
dayanmakta olup inceleme surecleri
devam etmektedir. Bu nedenle séz konusu
aciklamalarin, sirketlerin hukuki
sorumlulugunun kesin olarak tespit
edildigi kararlar seklinde
degerlendirilmemesi gerekir. Bununla
birlikte acgiklanan olaylar, veri glvenliginin
saglanmasina yonelik teknik ve idari
tedbirlerin yeterliliginin incelenmesi
bakimindan énem tasimaktadir.

1. Veri isleyenlerden Kaynaklanan

Guvenlik Riskleri

Papara Menkul tarafindan bildirilen olayda,
yurt disinda bulunan bir veri isleyenin
calisanlarina gonderilen oltalama
(phishing) e-postasi sonucunda, veri
isleyenin Okta tek oturum agma (SSO)
sistemine yetkisiz erisim saglandigi
aciklanmistir.

ihlalden etkilenen veriler arasinda
musterilerin kimlik ve iletisim bilgileri,
adresleri, yatirrm profilleri ve FATCA
kapsamindaki vergi statlsune iliskin
bilgiler bulunmaktadir. Kurumun
aciklamasinda, erisilen verilerin sifreli
oldudu; bankacilik bilgilerinin ve finansal
hizmetlere erisimde kullanilan kimlik
dogrulama bilgilerinin ise ihlal kapsaminda
yer almadigi belirtilmistir.

Bu olay, kisisel veri isleme faaliyetlerinin
ucuncu kisilere devredilmesinin, veri
sorumlusunun veri guvenligine iliskin
yukUmluluklerini ortadan kaldirmadigini
gostermektedir.

Bulut hizmetleri, dis kaynakli teknoloji
altyapilari veya grup sirketleri araciligiyla
yurdtulen veri isleme faaliyetlerinde,
hizmet saglayicilarin guvenlik uygulamalari
da veri sorumlusunun uyum surecinin bir
parcasl olarak degerlendirilmelidir.

Bu nedenle veri isleyenlerin secimi yalnizca
ticari ve operasyonel dlgutlere
birakilmamali; sézlesmesel guvenceler,
erisim yetkileri, ihlal bildirim
yukumlulukleri ve bilgi guvenligi
prosedurleri, kisisel verilere erisim
saglanmadan dnce hukuki ve teknik
yoénden incelenmelidir.

2. Kimlik Dogrulama ve Erisim
Yetkilerinin Yonetimi

Ofix tarafindan bildirilen veri ihlali ise
erisim bilgilerinin guvenligine iliskin farkli
bir riski ortaya koymaktadir.

Kuruma yapilan bildirim uyarinca, kimligi
belirlenemeyen UgUncu bir kisi, hukuka
aykiri bicimde ele gecirdigi erisim bilgileri
veya erisim anahtari araciligiyla sirketin
Elasticsearch hizmetine yetkisiz erisim
saglamistir.

15 Eylul 2026 tarihinde baslayan ve 21 Eylul
2026 tarihinde tespit edilen ihlalden,
183.873 musterinin ad, soyad ve e-posta
adreslerinin etkilendigi bildirilmistir.

Devami sonraki sayfada »
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KiSiSEL VERILERIN KORUNMASI

Turkiye'deki Guincel Veri ihlalleri —
Devam

Ofix tarafindan bildirilen ihlal, tek bir erisim
bilgisinin ele gegirilmesinin dahi genis
kapsamli bir musteri veri tabanini guvenlik
riskiyle karsi karsiya birakabilecedini
gostermektedir.

Bu nedenle sirketlerin erisim yetkilerini
belirli araliklarla gdzden gecirmeleri;
ozellikle ayricalikli kullanici hesaplarini
sinirlandirmalari ve bilgi sistemlerinde
olagan disi erisim faaliyetlerini erken
asamada tespit edebilecek denetim
mekanizmalari olusturmalari 6nem
tasimaktadir.

Erisim guvenligi yalnizca kullanici
sifrelerinin korunmasindan ibaret degildir.
APl anahtarlari, servis hesaplari, kimlik
dogrulama belirtecleri ve yonetici yetkileri
de ayni guvenlik yaklasimi ¢cercevesinde
degerlendirilmelidir.

3. Veri ihlallerine Mudahale
Siirecinde Ozel Nitelikli Kisisel

Verilerin Korunmasi

Yapl Merkezi tarafindan Kuruma bildirilen
olayda, sirketin kurumsal agina yetkisiz
erisim saglandigdi, bazi dosyalarin
sifrelendigi ve saldiriyl gerceklestiren Kisi
tarafindan kisisel veri iceren dosyalarin
sirket sistemleri disina aktarildiginin ileri
saruldugu aciklanmistir.

ihlalden etkilenmis olabilecegdi bildirilen
veri kategorileri arasinda kimlik, iletisim ve
ozluk bilgilerinin yani sira saglik, biyometrik
ve genetik veriler de bulunmaktadir.
Bildirim tarihinde, olaydan etkilenen Kisi
sayisi henuz belirlenememistir.

Bu olay, sirketlerin bilgi sistemlerinde 6zel
nitelikli kisisel verilerin bulunmasi halinde,
bir guvenlik ihlalinin hukuki sonuclarinin
daha kapsamli bir incelemeyi
gerektirebilecegini ortaya koymaktadir.

ihlale konu verilerin tespiti, ilgili kisilerin
belirlenmesi ve muhtemel zararlarin
degerlendirilmesi, 6zellikle 6zel nitelikli
kisisel verilerin s6z konusu oldugu
durumlarda ayri bir 6nem kazanmaktadir.

Bu itibarla sirketlerin veri ihlaline
mudahale sureclerinde teknik incelemeyi
yurutecek birimleri, hukuki
dederlendirmeden sorumlu Kisileri,
Kuruma ve ilgili kisilere yapilacak
bildirimlerin usulinu ve delillerin
muhafazasina iliskin yukumlulukleri
onceden belirlemis olmalari
gerekmektedir.

Kisisel Verileri Koruma
Kurumundan Basvurularin
Cevaplandiriimasina iliskin
Aciklama

Kisisel Verileri Koruma Kurumu, 1 Ekim
2026 tarihinde yayimladigi kamuoyu
duyurusunda, ilgili kisiler tarafindan veri
sorumlularina yapilan basvurularin
cevaplandirilmasinda uyulmasi gereken
usule iliskin onemli aciklamalarda
bulunmustur.

Kurum, bazi veri sorumlularinin basvurulari
yalnizca telefonla, ylUz yUze gorlserek veya
benzeri sdzlU iletisim yontemleriyle
cevaplandirdiginin tespit edildigini
belirtmistir.

Devami sonraki sayfada -
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KiSiSEL VERILERIN KORUNMASI

Turkiye'deki Guncel Veri ihlalleri —
Devam

6698 sayili Kisisel Verilerin Korunmasi
Kanunu'nun 13. maddesi uyarinca,
basvurunun acgikliga kavusturulmasi veya
ek bilgi talep edilmesi amaciyla sozlu
iletisim kurulabilmesi mUumkun olmakla
birlikte, basvuruya verilecek nihai cevabin
yazili veya elektronik ortamda iletilmesi
zorunludur.

Kurum ayrica, basvurunun kabul veya
reddedildiginin, ret halinde bunun
gerekgelerinin ve basvuru Uzerine
gerceklestirilen islemlerin ilgili kisiye acik
bicimde bildirilmesi gerektigini
vurgulamistir.

COSKUN LAW FIRM | HUKUKI
DEGERLENDIRME

Son dénemde kamuoyuna yanslyan veri
ihlalleri, Kisisel verilerin korunmasina iliskin
mevzuata uyumun yalnizca aydinlatma
yukumldlugunun yerine getirilmesi ve
gerekli hallerde acik riza alinmasiyla
saglanamayacadini bir kez daha
gostermektedir.

Ozellikle muUsteri ve calisan verilerini
isleyen sirketler bakimindan, veri
guvenligine iliskin riskler buyuk élcude
kisisel verilere erisim saglanan
sistemlerden ve bu sistemlerin
yonetiminden kaynaklanmaktadir. Dis
hizmet saglayicilari, bulut altyapilari, kimlik
dogrulama sistemleri ve kurum ici erisim
yetkileri, veri sorumlusunun guvenlik
yukumldlukleri kapsaminda
dederlendirilmesi gereken baslica
alanlardir.

Bu cercevede sirketlerin, veri isleyenlerle
kurduklari hukuki iliskileri, erisim yetkilerini,
kimlik dogrulama mekanizmalarini ve veri
ihlallerine mudahale prosedurlerini duzenli
olarak gbzden gecirmeleri gerekmektedir.
Kisisel verilerin korunmasina iliskin
sorumluluklarin yalnizca sézlesme
hukumlerinde dluzenlenmesi yeterli olmayip
bu yUukumlultklerin sirketin fiili isleyisine ve
i¢ denetim sureglerine de yansitiimasi dnem
tasimaktadir.

Bir veri ihlalinin meydana gelmesi halinde
ise hukuki degerlendirme, teknik
incelemenin tamamlanmasi beklenmeksizin
baslatiimalidir. ihlalden etkilenen veri
kategorileri, ilgili kisilerin sayisi ve niteligi,
verilerin sirket sistemleri disina aktarilip
aktarilmadigi ve ihlalin tespit edilme zamani;
Kuruma ve ilgili kisilere yapilacak bildirimler
ile alinmasi gereken tedbirlerin
belirlenmesinde birlikte dederlendirilmelidir.
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SERMAYE PiYASALARI

Yatirnrm Fonlarinin Tasfiyesi: Yatirnmci Haklan
ve Fon Malvarliginin Hukuki Statusu

SPK’nin Eylul 2026'da 131 yatirim fonunun tasfiyesine iliskin aldigi kararlar, fon
malvarhiginin hukuki niteligini, katilma payi sahiplerinin haklarini ve tasfiye stirecinde
uygulanacak esaslari yeniden gindeme getirmistir.

Yatirim Fonlarinin Tasfiyesi
Yatirnmcilar Agisindan Ne Anlama
Geliyor?

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 17 Eylul
2026 tarihli kararlariyla, yedi portfoy
yonetim sirketi tarafindan kurulan toplam
131 yatirnm fonunun tasfiyesine karar
verilmistir. Kurulun, Merkezi Kayit Kurulusu
kayitlarini esas alarak sonradan acikladigi
verilere gore, s6z konusu fonlarda 455.758
tekil yatirrmci bulunmaktadir.

Tasfiye kararlarinin hukuki sonuclari
degerlendirilirken 6ncelikle yatirim
fonunun malvarligi ile fonun kurucusu olan
portfoy yonetim sirketinin malvarligi
arasindaki ayrimin ortaya konulmasi
gerekir.

6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu
uyarinca yatirim fonlarinin tuzel kisiligi
bulunmamakla birlikte, fon malvarligi
kurucunun ve portfoy saklayicisinin
malvarligindan ayridir. Bu ayrilik, katilma
payl sahiplerine saglanan temel hukuki
glUvencelerden biridir.

Dolayislyla bir yatirim fonunun tasfiyesine
karar verilmesi, katilma paylarinin
kendiliginden dedersiz hale geldigi veya
fon malvarliginin kurucunun borglarinin
karsilanmasinda kullanilabilecedi anlamina
gelmez.

Tasfiye surecinin amaci, fon portfoyUndeki
varliklarin ilgili mevzuat hdkumleri
cercevesinde nakde ¢cevrilmesi ve elde
edilen tasfiye bakiyesinin katilma payi
sahiplerine haklari oraninda dagitilmasidir.

COSKUN |LAW FIRM

islemlerin Durdurulmasi ile
Tasfiye Karari Arasindaki Hukuki
Ayrim

SPK kararlarinda, dogrudan tasfiyesine
karar verilen fonlar ile katilma payi alim ve

satim islemleri durdurulan fonlar arasinda
ayrim yapilmistir.

Bu ayrim, yatirimcilarin hukuki durumunun
belirlenmesi bakimindan énemlidir.
Katilma payi islemlerinin gegici olarak
durdurulmasi, tek basina fonun tasfiye
sUrecine girdigi anlamina gelmemektedir.

Bu nedenle yatirimcinin haklari
degerlendirilirken 6ncelikle ilgili fon
hakkinda verilmis bir tasfiye karari bulunup
bulunmadigi, yoksa yalnizca katilma payi
islemlerinin gecici olarak mi1 durduruldugu
tespit edilmelidir.

Tasfiye Oncesinde Verilen Alim ve
Satim Talimatlarinin Hukuki
Durumu

Tasfiye kararlari bakimindan 6nem tasiyan
bir diger husus, karar tarihinden dnce veya
kararin alindigi tarihte iletilmis ancak

henuz sonuclandirilmamis katilma payi
alim ve satim talimatlarinin durumudur.

SPK tarafindan yapilan agiklamada, 17 EylUl
2026 tarihinde verilen bazi talimatlarin, ilgili
fonlarin Turkiye Elektronik Fon Alim Satim
Platformu (TEFAS) Uzerinden isleme
kapatilmasi nedeniyle iptal edildigi
belirtiimistir.

Kurul, bu sekilde talimatlari iptal edilen
yatirimcilarin, sahip olduklari katilma
paylari oraninda tasfiye sonucunda
yapilacak dagitima katilacaklarini
aciklamistir.

Devami sonraki sayfada »



SERMAYE PiYASALARI

Yatirirm Fonlarinin Tasfiyesi — Devam

16 Eylul 2026 tarihinde veya daha 6nce
verilmis olmakla birlikte; fonun temerruddy,
fiyat aciklanamamasi veya benzeri
nedenlerle gergeklestirilememis bazi alim
ve satim talimatlari da tasfiye sureci
kapsaminda degerlendirilebilecektir.

Bu nedenle yatirimcinin hukuki durumu
yalnizca hesabinda goérunen katilma pay!
saylsl esas alinarak belirlenemez. Talimatin
verildigi tarih, talimatin gergeklesip
gerceklesmedidi ve ilgili fon bakimindan
uygulanan valdr ve takas esaslari da ayrica
dikkate alinmalidir.

Ara Odemeler Katilma Paylarinin

iadesi Anlamina Gelmiyor
SPK, 1 Ekim 2026 tarihinde tasfiye
sUrecindeki bazi fonlarin katilma payi
sahiplerine ydnelik bir ara 6deme
mekanizmasi 6ngérmustar.

Ara ddeme tutari, mutabakat sUrecinde
belirlenen yatirimcinin net yatirim tutari
esas alinarak hesaplanmakta ve her bir fon
bakimindan yatirimci basina azami 1
milyon TL ile sinirlandirilmaktadir.

Bununla birlikte Kurul, ara 6deme
karsiliginda yatirimcinin katilma paylarinin
iade edilmeyecegini ve nihai tasfiye
dagitimi gercgeklestirilinceye kadar
yatirrmcinin hesabinda kalmaya devam
edecegdini acikca belirtmistir.

Dolayislyla séz konusu édemenin,
yatirimcinin fondan tamamen ¢ikisi veya
haklarinin nihai olarak tasfiyesi seklinde
degil; tasfiye sonunda dogacak alacaktan
mahsup edilmek Uzere yapilan avans
niteliginde bir 6deme olarak
degerlendirilmesi gerekir.

Tasfiye Suresinin Uzatilmasi
Yatirnmci Haklarini Ortadan
Kaldirmiyor

SPK, daha sonra tasfiye surecinde
ongorulen Ug aylik streyi alti aya
cikarmistir. Kurul tarafindan yapilan
aciklamada, bu degisikligin her bir fonun
tasfiyesinin zorunlu olarak alti ay surecegi
anlamina gelmedigi 6zellikle belirtilmistir.

SUre uzatiminin amaci, fon portfoyunde
bulunan varliklarin uygun piyasa kosullari
gozetilerek elden cikarilabilmesine imkan
tanimaktir.

Hukuki agidan burada gdzetilmesi gereken
denge; tasfiye islemlerinin makul bir stre
icinde tamamlanmasi ile portfoy
varliklarinin elverissiz piyasa kosullarinda
zorunlu ve deger kaybina yol agabilecek
sekilde satilmasinin 6nlenmesi arasindadir.
Bu nedenle tasfiye suUresinin uzatilmasi tek
basina yatirimci aleyhine bir sonug olarak
degerlendirilmemelidir. Esas olan, tasfiye
sUrecinin ilgili sermaye piyasasi
mevzuatina uygun bicimde ve katilma payi
sahiplerinin menfaatleri gdzetilerek
yurutulmesidir.

Portfoy Yonetim Sirketlerinin

Muhtemel Sorumlulugu

SPK'nin 2026 yilinda yatirim fonlarina iliskin
aldigi tedbir ve kararlar; 6zellikle iliskili taraf
islemleri, portfoy degerleme uygulamalari,
likidite yonetimi ve piyasa fiyatlarini
etkileyebilecek nitelikteki islemler
bakimindan portfdy yonetim sirketlerinin
yukUmluluklerini yeniden gindeme
getirmistir.

Devami sonraki sayfada »
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SERMAYE PiYASALARI

Yatirnrm Fonlarinin Tasfiyesi — Devam

Bu cercevede tasfiye, yalnizca fon
malvarliginin nakde cevrilerek yatirimcilara
dagitilmasi sureci olarak gérulmemelidir.
Somut olayin &zelliklerine gore, portfoy
yoénetim sirketinin fonun yonetiminde tabi
oldugu duzenleyici yukumlulUklere, fon
ictlzUgu ve ihrac belgelerine ve yatirrmci
menfaatlerinin korunmasina iliskin esaslara
uygun hareket edip etmedigi de ayrica
incelenebilir.

Bununla birlikte, bir yatirim fonunun
tasfiyesine karar verilmis olmasi, tek basina
yatinmci lehine kurucuya, portfdy yonetim
sirketine veya diger piyasa aktérlerine karsi
tazminat hakki dogurmaz.

Muhtemel bir tazminat talebinin varhg;;
somut islem veya davranis, yatirrmcinin
ugradidi zarar, zarar ile ihlal arasindaki illiyet
bagi ve uygulanacak sorumluluk hdkumleri
cergevesinde ayrica degerlendirilmelidir.

COSKUN LAW FIRM | HUKUKI
DEGERLENDIRME

Bir yatirrm fonunun tasfiyesinden etkilenen
yatinmci bakimindan ilk mesele yalnizca
yatirimin guncel degeri degildir. Oncelikle
yatirimcinin tasfiye surecindeki hukuki
konumu ve bu sUrecte sahip oldugu
haklarin kapsami belirlenmelidir.

Bu degerlendirmede, ilgili fon hakkinda
dogrudan tasfiye karari bulunup
bulunmadigi veya yalnizca katilma payi
islemlerinin durdurulup durdurulmadigi;
yatirimcinin sahip oldugu katilma payi
miktari; henlz sonuclanmamis talimatlarin
tarihi ve hukuki durumu; yapilmis ara
odemeler ile fon dzelinde alinan sonraki SPK
kararlari birlikte ele alinmahdir.

Tasfiye sonucunda yatirrmcinin mali kayba
ugramasl halinde ise tasfiye bakiyesinden
dodan alacak hakki ile portfoy yonetim
sirketi veya diger sorumlu kisiler aleyhine
ileri surulebilecek muhtemel tazminat
talepleri birbirinden ayri hukuki
meselelerdir.

Tasfiye, fon malvarliginin hangi usulle nakde
cevrilecedini ve yatirimcilara nasil
dagitilacagini belirler. Buna karsilik, olasi
sorumluluk ve tazminat talepleri; inlal, zarar
ve illiyet bagdi yénlerinden ayrica hukuki
inceleme gerektirir.
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TiCARIi UYUSMAZLIKLAR

Arabuluculuk Anlasma Belgelerinin icra
Edilebilirligi: Anayasa Mahkemesi Karari
Cercevesinde Bir Degerlendirme

Anayasa Mahkemesinin 3 Eylul 2026 tarihli karari, arabuluculuk anlasma belgesine icra
edilebilirlik serhi verilmesine iliskin usul kurallarinin mahkemeye erisim hakkini él¢usuz
bicimde sinirlayacak sekilde uygulanamayacagini ortaya koymaktadir.

Anayasa Mahkemesi, 3 Eylul 2026 tarihli ve
2024/6042 basvuru numarali kararinda,
arabuluculuk anlasma belgesine icra
edilebilirlik serhi verilmesi talebinin
suresinde yapilmadigi gerekgesiyle
reddedilmesine iliskin bir uyusmazligi
incelemistir.

Mahkeme, basvuruyu kabul edilebilir
bulmus ve Anayasa’'nin 36. maddesinde
guvence altina alinan mahkemeye erisim
hakkinin ihlal edildigine karar vermistir.

Kararin ayrintili gerekgesi henuz
yayimlanmamis oldugundan, bu kararin
icra edilebilirlik serhine iliskin butln sure
kurallarini etkisiz hale getirdigi veya usule
iliskin her ret kararinin anayasal bir ihlal
olusturacagi seklinde yorumlanmasi
isabetli olmayacaktir.

Kararin 6nemi, yargisal denetime erisimi
sinirlayan usul kurallarinin dngérulebilir ve
olculu bicimde uygulanmasi gerektigini bir
kez daha ortaya koymasindadir.

Anlasmaya Varilmasi Her Zaman
Hukuki Surecin Sona Erdigi

Anlamina Gelmez

6325 sayil Hukuk Uyusmazliklarinda
Arabuluculuk Kanunu uyarinca taraflarin
arabuluculuk sonucunda anlasmaya
varmalari halinde, anlasmanin kapsami
taraflarca belirlenmekte ve Uzerinde
mutabik kalinan hususlar taraflar ile
arabulucu tarafindan imzalanan anlasma
belgesine baglanmaktadir.

Kanunda aranan sartlarin gerceklesmesi
halinde bazi arabuluculuk anlasma
belgeleri ayrica bir mahkeme kararina
ihtiyac olmaksizin ilam niteliginde belge
sayllabilmektedir.

Buna karsilik, belirli hallerde anlasma
belgesinin icra edilebilir hale gelebilmesi
icin mahkemeden icra edilebilirlik serhi
alinmasi gerekmektedir.

Bu nedenle bir arabuluculuk anlasmasinin
dogrudan cebriicraya elverisli olup
olmadigi yalnizca taraflarin anlasmaya
varmis olmasina bagli degildir.
Uyusmazhgin niteligi, anlasma belgesini
imzalayan Kisiler, anlasmanin konusu ve
kanunun mahkeme denetimini zorunlu
tutup tutmadigi birlikte
degerlendirilmelidir.

icra Edilebilirlik Serhi Salt Bir Sekil
islemi Degildir

icra edilebilirlik serhi verilmesine iliskin
basvuru, Turk hukukunda ¢ekismesiz yargi
isi niteligindedir. Mahkemenin bu
asamadaki incelemesi sinirli olmakla
birlikte, salt bicimsel bir denetimden ibaret
degildir.

Mahkeme, kural olarak uyusmazlik
konusunun arabuluculuga elverisli olup
olmadigini ve anlasma hukumlerinin cebri
icraya elverislilik tasiyip tasimadigini
inceler.

Ozellikle tasinmazlara iliskin bazi
uyusmazliklar gibi kanunun ek kosullar ve
sinirlamalar 6ngoérdugu hallerde,
mahkemenin ilgili maddi ve usuli sartlarin
yerine getirilip getirilmedigini de
degerlendirmesi gerekebilir.

Bu sebeple arabuluculuk anlasma
belgelerinin, daha imza asamasinda ileride
cebriicraya konu olabilecegi gozetilerek
kaleme alinmasi gerekir.

Devami sonraki sayfada »
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TiCARi UYUSMAZLIKLAR

Arabuluculuk Anlasma Belgelerinin icra
Edilebilirligi — Devam

Arabuluculuk anlasma belgesinde yer
verilen 6deme yukumlulUkleri, devir
borclari, teslim tarihleri, temerrut
hukumleri, faiz, karsilikl edimler ve diger
esasli sartlar; gerektiginde cebri icraya
basvurulabilmesine imkan verecek
aciklikta duzenlenmelidir.

icra edilebilirlik serhi asamasinda
mahkemenin gorevi, eksik veya belirsiz bir
anlasmayi taraflar adina yeniden kaleme
almak degildir. Mahkeme, 6nlne gelen
belgenin kanunda ongorulen sartlari
tasiyip tasimadigini ve cebri icraya elverisli
olup olmadidini degerlendirir.

Anayasa Mahkemesi Karari Neden
Onem Tasiyor?

2024/6042 numarali bireysel basvuruda
tartisilan mesele, arabuluculuk
anlasmasinin esas itibariyla icra edilebilir
olup olmadigi degil; icra edilebilirlik serhi
talebinin stresinde yapilmadigi
gerekgesiyle yargisal incelemeye erisimin
engellenip engellenmedigidir.

Anayasa Mahkemesinin ihlal karari bu
nedenle, mahkemeye erisim hakkina iliskin
yerlesik yaklasimi cercevesinde
degerlendirilmelidir. Usul kurallari, hukuki
uyusmazhgin mahkeme énune tasinmasini
fillen imkansiz veya asiri derecede gug hale
getirecek sekilde yorumlanmamali ve
uygulanmamalidir.

Bununla birlikte kararin kapsami
genisletilerek, arabuluculuk anlasma
belgelerinin kendiliginden icra edilebilir
oldugu veya icra edilebilirlik serhine iliskin
usul sartlarinin ortadan kalktigi sonucuna
varilmasi dogru olmayacaktir.

Kararin asil dnemi, icra edilebilirlik
konusunda yargisal denetime erisimin
teorik degil, pratik ve etkili olmasi
gerektigini ortaya koymasindadir.

Arabuluculuk Anlasma Belgeleri
Ticari Sézlesmelerle Ayni Ozenle

Hazirlanmalidir

Arabuluculugun ticari uyusmazliklarda
giderek daha yaygin kullanilmasina paralel
olarak, anlasma belgeleri de artik yalnizca
basit bir ddeme borcunun belirlenmesinden
ibaret degildir.

Yuksek tutarl alacaklar, pay devirleri, taksitli
6deme planlari, karsilikli ibra hukdmleri,
yeniden yapilandirma duzenlemeleri ve
devam eden ticari iliskiler; arabuluculuk
anlasmalarinin konusu olabilmektedir.

Bu nedenle arabuluculuk anlasma belgesi,
yalnizca taraflarin “anlasmaya vardigini”
gosteren bir sonucg belgesi olarak
gorulmemelidir. Belge, ileride dogrudan icra
edilmesi gerekebilecek badimsiz bir hukuki
metin olarak kaleme alinmalidir.
Bu kapsamda &zellikle;
 taraflarin borg ve yukumlulUklerinin agik
bicimde tanimlanmasi,
» Odeme tarihleri ve tutarlarinin tereddude
yer vermeyecek sekilde belirlenmesi,
o karsilikh edimlerin ifa sirasinin
dlzenlenmesi,
» temerrut ve faiz hukUmlerinin acikca
gosterilmesi,
e anlasma hukumlerinin cebriicraya
elverisli olmasi ve
o gerekli hallerde yetkili mahkemeden
usultne uygun sekilde icra edilebilirlik
serhi alinmasi
onem tasimaktadir.

Devami sonraki sayfada -
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TiCARi UYUSMAZLIKLAR

Arabuluculuk Anlasma Belgelerinin icra
Edilebilirligi — Devam

COSKUN LAW FIRM | HUKUKI
DEGERLENDIRME

Arabuluculuk yoluyla anlasmaya varilmis
olmasi, uyusmazhgin butun hukuki
sonuglariyla birlikte sona erdigi anlamina
gelmez.

Ozellikle yUksek tutarh ticari
uyusmazliklarda asil mesele, yalnizca
taraflarin bir mutabakata ulasmasi degil;
bu mutabakatin taraflardan birinin daha
sonra edimini yerine getirmemesi halinde
hangi hukuki araclarla ve ne 6lgude icra
edilebilecegidir.

Anayasa Mahkemesinin 2024/6042
numarall bireysel basvuruya iliskin karari,
icra edilebilirlik sUrecine erisimin usul
kurallarinin élcUslz uygulanmasi suretiyle
engellenemeyecegdini ortaya koymasi
bakimindan énemlidir. Bununla birlikte
karar, arabuluculuk anlasma belgelerinin
hazirlanmasinda ézen yukimlulugunu
veya kanunda ongérulen usul sartlarini
ortadan kaldirmamaktadir.

Bu nedenle ticari uyusmazliklarda
duzenlenen arabuluculuk anlasma
belgeleri, yalnizca suUreci sona erdiren
standart belgeler olarak degil; gerektiginde
dogrudan cebriicraya konu olabilecek,
taraflarin hak ve borglarini acik ve
tereddUtsuz bicimde ortaya koyan hukuki
metinler olarak ele alinmalidir.

Anlasmanin konusu, edimlerin kapsami,
odeme ve teslim tarihleri, temerrit
sonuglari ve karsilikl yakamlultkler daha
imza asamasinda icra kabiliyeti gozetilerek
duzenlenmelidir.
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Coskun Law Firm olarak, Turkiye'de faaliyet gdsteren sirketleri, yatirrmcilari ve
bireyleri etkileyebilecek hukuki ve duzenleyici gelismeleri yakindan takip
ediyoruz.

Hukuk Bultenimiz, farkli calisma alanlarimizdaki secilmis gelismeleri yalnizca
mevzuat degisiklikleri ve karar &dzetleri cercevesinde degdil; bunlarin hukuki ve
ticari sonuclarini da dikkate alarak, kisa ve uygulamaya dénuk
degerlendirmelerle ele almak amaciyla hazirlanmistir.

Bu sayida inceledigimiz konularin yani sira, yeni mevzuat duzenlemelerini, idari
otoritelerin kararlarini ve yargi ictihatlarini gelismeleri dogrultusunda izlemeye ve
degerlendirmeye devam edecegiz.

ILETISIM
Bu sayida ele alinan konular hakkinda daha ayrintili bilgi almak icin ekibimizle
iletisime gecebilir veya coskunlawfirm.com adresini ziyaret edebilirsiniz.

Saygilarimizla,
COSKUN |LAW FIRM

UYARI / SORUMLULUK REDDI

Bu bulten yalnizca genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. iceriginde yer alan aciklama ve
degerlendirmeler hukuki goérus, hukuki danismanlik veya belirli bir islem ya da uyusmazlida iliskin tavsiye
niteliginde degildir. Her somut olayin kendi kosullari cercevesinde ayrica degerlendirilmesi gerekir. Coskun Law
Firm, yalnizca bu bultende yer alan bilgilere dayanilarak alinan kararlar veya gerceklestirilen islemlerden
dogabilecek sonuglardan sorumlu tutulamaz. Mevzuat, idari uygulamalar ve yargi kararlari zaman iginde
degisebileceginden, herhangi bir islem tesis edilmeden 6nce guncel hukuki durumun ayrica teyit edilmesi
tavsiye olunur.
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